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Äîñòèæåíèå óñòîé÷èâûõ òåìïîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ïðèäàíèå åé
õàðàêòåðà èííîâàöèîííîñòè çàâèñèò îò
òîãî íàñêîëüêî ñóáúåêòû èííîâàöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè ñïîñîáíû ìîáèëè-
çîâàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ èííîâàöèîííûõ
èäåé. Ïðè ýòîì íåëüçÿ çàáûâàòü î
âûñîêîì óðîâíå êàïèòàëüíûõ çàòðàò íà
ñîçäàíèå è ðåàëèçàöèþ èííîâàöèîííûõ
ïðîäóêòîâ, à òàêæå î âûñîêîì óðîâíå
ðèñêîâ è íåîïðåäåëåííîñòè êîíå÷íûõ
ðåçóëüòàòîâ. Ñèñòåìà âåí÷óðíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ - ýôôåêòèâíûé
èíñòðóìåíò, äîêàçàâøèé íà ïðàêòèêå
âîçìîæíîñòè â ðåøåíèè âûøå-
óêàçàííûõ ïðîáëåì.

Çà ãîäû íåçàâèñèìîñòè â Ðåñïóáëèêå
Óçáåêèñòàí ñîçäàíà îïðåäåëåííàÿ

êîñâåííàÿ ñèñòåìà ïðàâîâûõ ãàðàíòèé
è ëüãîò äëÿ ñóáúåêòîâ èííîâàöèîííîãî
áèçíåñà è èííîâàöèîííûõ ïðåäïðèÿòèé.
Íà ïðîòÿæåíèè äîëãîãî âðåìåíè óñèëèÿ
âëàñòåé ïî ñòèìóëèðîâàíèþ èííî-
âàöèîííûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè
âûðàæàëèñü ÷åðåç äîñòèæåíèå íîâûõ
öåëåé ðàçâèòèÿ ïðîìûøëåííîñòè è
äðóãèõ ñôåð ýêîíîìèêè, íàïðèìåð:
"Ïîñòàíîâëåíèå Ïðåçèäåíòà Ðåñïóá-
ëèêè Óçáåêèñòàí "Î ïðèîðèòåòàõ
ðàçâèòèÿ ïðîìûøëåííîñòè Ðåñïóáëèêè
Óçáåêèñòàí â 2011-2015 ãîäàõ", ñîãëàñíî
êîòîðîìó ãîñóäàðñòâåííàÿ èíâåñ-
òèöèîííàÿ ïîëèòèêà íàïðàâëåíà íà
ðåàëèçàöèþ ïðîãðàììû ìîäåðíèçàöèè
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè,
âêëþ÷àþùåé 522 èíâåñòèöèîííûõ
ïðîåêòà ñ îáùèì îáúåìîì èíâåñòèöèé
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â ðàçìåðå 42,5 ìëðä. äîëëàðîâ, ïðè ýòîì
óñïåøíîå âûïîëíåíèå äàííûõ
ïðîãðàìì ðàññìàòðèâàëîñü è êàê ôàêòîð
ðàçâèòèÿ èííîâàöèîííûõ îòðàñëåé
ýêîíîìèêè[6]. Ó÷èòûâàÿ òî, ÷òî
ôîðìèðîâàíèå áëàãîïðèÿòíîãî
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà - îäèí èç
ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ
âåí÷óðíîãî áèçíåñà, ìîæíî óòâåðæäàòü,
÷òî ïðèíÿòèå â 2012 ãîäó çàêîíà "Î
çàùèòå ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè è
ãàðàíòèÿõ ñîáñòâåííèêîâ", "Î ãàðàíòèÿõ
ñâîáîäû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé
äåÿòåëüíîñòè" (â íîâîé ðåäàêöèè), à
òàêæå öåëûé êîìïëåêñ çàêîíî-
äàòåëüíûõ è íîðìàòèâíûõ àêòîâ,
íàïðàâëåííûõ íà óïðîùåíèå
ðàçðåøèòåëüíûõ ïðîöåäóð, ñîêðàùåíèå
íàëîãîâîé è ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè
- î÷åíü âàæíûé øàã â çàëîæåíèè îñíîâ
âåí÷óðíîãî ðûíêà Óçáåêèñòàíà.

Îñíîâíûå òðóäíîñòè íà ïóòè
âíåäðåíèÿ ìåòîäîâ âåí÷óðíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííûõ
ïðåäïðèÿòèé áûëè îáóñëîâëåíû
íåäîñòàòî÷íûì óðîâíåì èíñòèòóöè-
îíàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé
èííîâàöèîííîé ñèñòåìû, íèçêèì
êà÷åñòâîì ïðîðàáîòêè áîëüøèíñòâà
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, óçêèì
ñïåêòðîì óñëóã äëÿ ó÷àñòíèêîâ
âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, à òàêæå

âûñîêèì óðîâíåì ðèñêîâ äëÿ âåí÷óðíûõ
èíâåñòîðîâ. Êðîìå òîãî, ñêàçûâàåòñÿ
íåäîñòàòî÷íîå ðàçâèòèå íàöèîíàëüíîãî
ôèíàíñîâîãî ðûíêà è îòñóòñòâèå
ðàçâèòîé èíôðàñòðóêòóðû â ðåãèîíàõ
ñòðàíû.

Ðûíîê âåí÷óðíîãî êàïèòàëà
Óçáåêèñòàíà èñïûòûâàåò ïî÷òè ïîëíûé
äåôèöèò öåëîãî ðÿäà âàæíûõ
èíôðàñòðóêòóðíûõ èíñòèòóòîâ, òàêèõ
êàê îöåíî÷íûå è êîíñàëòèíãîâûå
ôèðìû, èíæèíèðèíãîâûå êîìïàíèè,
áèçíåñ-èíêóáàòîðû è òåõíîïàðêè,
ñïåöèàëèçèðîâàííûå àóäèòîðñêèå è
ñòðàõîâûå êîìïàíèè. Ïðè ýòîì õàðàêòåð
ðàçâèòèÿ èííîâàöèîííûõ ñôåð
ýêîíîìèêè ïîêàçûâàëà äîìèíèðóþùóþ
ðîëü ãîñóäàðñòâà â èíâåñòèöèÿõ â
èííîâàöèîííûå ðàçðàáîòêè.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà ÍÈÎÊÐ
â Óçáåêèñòàíå îñóùåñòâëÿåòñÿ â
îñíîâíîì çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâåííûõ
ãðàíòîâ, ïðè ýòîì ñðàâíèòåëüíûé
àíàëèç ñòðóêòóðû ðàñïðåäåëåíèÿ
ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé ïî
íàïðàâëåíèÿì ãîñóäàðñòâåííûõ íàó÷íî-
òåõíè÷åñêèõ ïðîãðàìì â 2017 ãîäó
ïîêàçûâàåò, ÷òî îñíîâíàÿ èõ äîëÿ
ïðèõîäèòñÿ íà ïðèêëàäíûå
èññëåäîâàíèÿ: îíè ñîñòàâèëè 58% îò
îáùåãî îáúåìà ôèíàíñîâîãî
îáåñïå÷åíèÿ â 2017 ãîäó.

 Ðèñóíîê 1. Ðàñïðåäåëåíèå ñðåäñòâ ïî íàïðàâëåíèÿì ãîñóäàðñòâåííûõ íàó÷íî-
òåõíè÷åñêèõ ïðîãðàìì â 2007 è 2017 ã.*

*Èñòî÷íèê: Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí ïî ñòàòèñòèêå

Íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðàâîâîé áàçû ñèñòåìû âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â Óçáåêèñòàíå
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Äîëÿ ôóíäàìåíòàëüíûõ èññëåäîâàíèé
çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä â ðåñïóáëèêå
íå èçìåíèëàñü è îñòàëàñü íà óðîâíå 25%.
Íàäî îòìåòèòü, ÷òî îöåíèòü
ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò, îòäà÷ó îò
ôóíäàìåíòàëüíûõ èññëåäîâàíèé âåñüìà
ñëîæíî, ïîýòîìó â ìèðîâîé ïðàêòèêå
÷àñòíûé ñåêòîð íå èíâåñòèðóåò ñðåäñòâà
â ôóíäàìåíòàëüíûå ïðîåêòû äàæå â
ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé íàöèîíàëüíîé
èííîâàöèîííîé ñèñòåìîé. Îäíàêî â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ôóíäà-
ìåíòàëüíûå èññëåäîâàíèÿ íåñóò âûãîäó
äëÿ ðàçâèòèÿ îáùåñòâà, íàóêè â öåëîì,
ñëóæàò íåîáõîäèìîé òåîðåòè÷åñêîé
áàçîé äëÿ ïðèêëàäíûõ ðàçðàáîòîê.

Äàæå ñ ó÷åòîì âñåõ âûøåèçëîæåííûõ
ïðè÷èí, äî íåäàâíèõ ïîð â Óçáåêèñòàíå
íå áûëî ïîëíîöåííîãî ðûíêà
âåí÷óðíîãî êàïèòàëà, ïîñêîëüêó
îòñóòñòâîâàëà çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà äëÿ
ðàáîòû âåí÷óðíûõ ôîíäîâ è äðóãèõ
ïðîèçâîäíûõ îðãàíèçàöèé. Íî â ìàðòå
2018 ãîäà â Óçáåêèñòàíå áûë ïðèíÿò
çàêîí, èìåþùèé ôóíäàìåíòàëüíîå
çíà÷åíèå äëÿ ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîãî
ðûíêà Óçáåêèñòàíà - "Çàêîí
Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí îá èííî-
âàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè"[5], â êîòîðîì
îïðåäåëåíû çàêîíîäàòåëüíûå îñíîâû è
îïðåäåëåíèÿ âåí÷óð, âåí÷óðíûõ
èíâåñòèöèé, âåí÷óðíîãî ôîíäà:

 Ñòàòüÿ 4.Îñíîâíûå ïîíÿòèÿ,
èñïîëüçóåìûå â íàñòîÿùåì Çàêîíå.
Âåí÷óðíûé ôîíä - ñïåöèàëüíûé
äåíåæíûé ôîíä, ÿâëÿþùèéñÿ
ñóáúåêòîì èííîâàöèîííîé èíôðà-
ñòðóêòóðû, ñîçäàâàåìûé þðèäè÷åñêèìè
èëè ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ è ðåàëèçàöèè
èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ è ïðîãðàìì
ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ ðèñêà è
âîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ íåîïðå-
äåëåííûõ çàðàíåå (çíà÷èòåëüíûõ)
äîõîäîâ èëè óáûòêîâ ñ âîçìîæíûì
îäíîâðåìåííûì îêàçàíèåì ôèíàíñî-
âîé, êîíñàëòèíãîâîé, èíæèíèðèíãîâîé

è þðèäè÷åñêîé ïîääåðæêè ñóáúåêòàì
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè".

Ñòàòüÿ 45. Ôîíäû ïîääåðæêè
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè,
èííîâàöèîííûå è âåí÷óðíûå ôîíäû.
Ôîíäû ïîääåðæêè èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè, èííîâàöèîííûå è
âåí÷óðíûå ôîíäû ñîçäàþòñÿ â öåëÿõ
ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ íàó÷íîé è
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì
÷èñëå íà óñëîâèÿõ ñî ôèíàíñèðîâàíèÿ
çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ èç
ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ, íå
çàïðåùåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí. Èííîâà-
öèîííûå ôîíäû ïðåäîñòàâëÿþò
ñðåäñòâà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ
èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ íà âîçâðàòíîé
èëè áåçâîçìåçäíîé îñíîâå, à òàêæå â
ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì èõ óñòàâàìè,
âûïîëíÿþò ôóíêöèè ïîðó÷èòåëåé ïî
îáÿçàòåëüñòâàì ñóáúåêòîâ èííîâà-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Â öåëÿõ
ïîääåðæêè ðàçâèòèÿ èííîâàöèîííîãî
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, îñóùåñòâëåíèÿ
ñòàðòîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èííî-
âàöèîííûõ ïðîåêòîâ, ñîçäàíèÿ è
ðàçâèòèÿ èííîâàöèîííûõ ïðåäïðèÿòèé
ñîçäàþòñÿ âåí÷óðíûå (âûñîêî
ðèñêîâûå) ôîíäû â ïîðÿäêå,
óñòàíîâëåííîì çàêîíîäàòåëüñòâîì
Óçáåêèñòàíà.Ôîíäû ïîääåðæêè
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè,
èííîâàöèîííûå è âåí÷óðíûå ôîíäû
ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ Êàáèíåòîì
Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí,
ñóáúåêòàìè Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí,
ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè èëè þðèäè-
÷åñêèìè ëèöàìè â îðãàíèçàöèîííî-
ïðàâîâîé ôîðìå ôîíäà.Âåí÷óðíûå
ôîíäû ñîçäàþòñÿ â ôîðìå
êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé çà ñ÷¸ò
äîëåâîãî ó÷àñòèÿ îðãàíèçàöèé è
ïðåäïðèÿòèé, îñóùåñòâëÿþùèõ èííî-
âàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü, êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé è èíûõ ôèíàíñîâûõ
èíñòèòóòîâ, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ íà

 Âîõèäîâà Ìåõðè Õàñàíîâíà
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èíâåñòèöèÿõ â àêöèîíåðíûé êàïèòàë
ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàâàåìûõ äëÿ
ðåàëèçàöèè ðèñêîâûõ èíâåñòèöèîííûõ
ïðîåêòîâ.

Â öåëÿõ ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîãî ðûíêà
Ãîñïðîãðàììîé ïî ðåàëèçàöèè
Ñòðàòåãèè äåéñòâèé â "Ãîä ïîääåðæêè
àêòèâíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà,
èííîâàöèîííûõ èäåé è òåõíîëîãèé",
ïîäïèñàííîé Øàâêàòîì Ìèðçè¸åâûì,
âñå âåí÷óðíûå ôîíäû îñâîáîæäåíû îò
óïëàòû âñåõ âèäîâ íàëîãîâ è
îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé, çà
èñêëþ÷åíèåì åäèíîãî ñîöèàëüíîãî
ïëàòåæà äî 1 ÿíâàðÿ 2023 ãîäà. Êðîìå
òîãî, îò óïëàòû âñåõ âèäîâ íàëîãîâ è
îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé îñâîáîæäåíû
âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå ïðîåêòû -
ñòàðòàïû, íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå
ó÷ðåæäåíèÿ, èííîâàöèîííûå öåíòðû,
ïðîåêòíî-êîíñòðóêòîðñêèå áþðî è
îðãàíèçàöèè ïî òðàíñôåðó íîâûõ
òåõíîëîãèé â îòå÷åñòâåííîå
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî.

Êðîìå òîãî ê çàêîíîäàòåëüíûì àêòàì
ïðÿìî èëè êîñâåííî ðåãóëèðóþùèì
âåí÷óðíîå ôèíàíñèðîâàíèå îòíîñÿòñÿ:

Êîíñòèòóöèÿ Ðåñïóáëèêè
Óçáåêèñòàí, ñòàòüÿ 53.

"×àñòíàÿ ñîáñòâåííîñòü, íàðÿäó ñ
äðóãèìè ôîðìàìè ñîáñòâåííîñòè,
íåïðèêîñíîâåííà è çàùèùàåòñÿ
ãîñóäàðñòâîì. Ñîáñòâåííèê ìîæåò áûòü
ëèøåí åå òîëüêî â ñëó÷àÿõ è â ïîðÿäêå,
ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì" [3].

Èñïîëüçîâàíèå ðåçóëüòàòîâ èíòåë-
ëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè è ñðåäñòâ
èíäèâèäóàëèçàöèè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ
îáúåêòàìè èñêëþ÷èòåëüíûõ ïðàâ,
ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ òðåòüèìè ëèöàìè
òîëüêî ñ ñîãëàñèÿ ïðàâîîáëàäàòåëÿ.

Âåí÷óðíûé áèçíåñ ÿâëÿåòñÿ ôîðìîé
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ñóòüþ è ãëàâíûì
ðåçóëüòàòîì êîòîðîé ÿâëÿþòñÿ
ñïåöèôè÷åñêèå òîâàðû - íîâîââåäåíèÿ
(èííîâàöèè).

Âîïðîñ âûñîêîòåõíîëîãè÷íîãî è

èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ÿâëÿåòñÿ
ñòðàòåãè÷åñêîé çàäà÷åé ãîñóäàðñòâà,
îáîçíà÷åííîé â ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ
Óçáåêèñòàíà è îáúÿâëåíèå ýòîãî ãîäà,
ãîäîì "Ïîääåðæêè àêòèâíîãî
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, èííîâàöèîííûõ
èäåé è òåõíîëîãèé" ÿâíîìó òîìó
ïîäòâåðæäåíèå. Ñåãîäíÿ âåí÷óðíûé
áèçíåñ ÿâëÿåòñÿ äåéñòâóþùèì è
ðàçâèâàþùèìñÿ ìåõàíèçìîì, êîòîðûé
èìååò îãðîìíûé ïîòåíöèàë ðîñòà. Îäèí
èç ñàìûõ ãëàâíûõ àðãóìåíòîâ â ïîëüçó
ïîääåðæêè ñèñòåìû âåí÷óðíîãî
èíâåñòèðîâàíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ, â òîì,
÷òî ôîðìèðîâàíèå âåí÷óðíîé
èíäóñòðèè - ýòî îáúåêòèâíàÿ
íåîáõîäèìîñòü, êîòîðàÿ îáóñëîâëåíà
ñîâðåìåííîé äåéñòâèòåëüíîñòüþ,
òðåáîâàíèåì ïðè ïåðåõîäå ê
ïîñòèíäóñòðèàëüíîìó ðàçâèòèþ è
âñòóïëåíèåì â èííîâàöèîííóþ
ýêîíîìèêó.

Îñíîâíûå ïðîáëåìû, ñäåðæèâàþùèå
ðàçâèòèå ñèñòåìû âåí÷óðíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ, çàêëþ÷àþòñÿ â
ñëåäóþùåì:

- Íåðàçâèòîñòü èíôðàñòðóêòóðû,
îáåñïå÷èâàþùåé ïîÿâëåíèå â íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîé ñôåðå Óçáåêèñòàíà íîâûõ
è ðàçâèòèå ñóùåñòâóþùèõ ìàëûõ è
ñðåäíèõ áûñòðîðàñòóùèõ òåõíîëîãè-
÷åñêèõ èííîâàöèîííûõ ïðåäïðèÿòèé,
ñïîñîáíûõ ñòàòü ïðèâëåêàòåëüíûì
îáúåêòîì äëÿ âåí÷óðíîãî èíâåñ-
òèðîâàíèÿ;

- Îòñóòñòâèå êðóïíûõ âåí÷óðíûõ
ôîíäîâ âíóòðè ñòðàíû. Ïî÷òè ïîëíîå
îòñóòñòâèå îöåíî÷íûõ è êîíñàë-
òèíãîâûõ ôèðìû, èíæèíèðèíãîâûõ
êîìïàíèé, áèçíåñ-èíêóáàòîðîâ è
òåõíîïàðêîâ, ñïåöèàëèçèðîâàííûõ
àóäèòîðñêèõ è ñòðàõîâûõ êîìïàíèé.
Íåäîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî êâàëèôèöè-
ðîâàííûõ óïðàâëÿþùèõ âåí÷óðíûìè
ôîíäàìè èëè èõ ïîëíîå îòñóòñòâèå,
íèçêèé óðîâåíü èíâåñòèöèîííîé
êóëüòóðû ïðåäïðèíèìàòåëåé;

Íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðàâîâîé áàçû ñèñòåìû âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â Óçáåêèñòàíå
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Âîïðîñ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé
áàçû âåí÷óðíîãî ôîíäà, êîòîðàÿ
ðåøèëàñü ëèøü íåäàâíî, ñ ñîçäàíèåì
"Çàêîíà Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí îá
èííîâàöèÿõ"

Íèçêàÿ ëèêâèäíîñòü âåí÷óðíûõ
èíâåñòèöèé, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå
îáóñëîâëåííàÿ íåäîñòàòî÷íîé ðàçâè-
òîñòüþ ôîíäîâîãî ðûíêà, ÿâëÿþùåãîñÿ
âàæíåéøèì èíñòðóìåíòîì ñâîáîäíîãî
âûõîäà âåí÷óðíûõ ôîíäîâ èç ïðî-
èíâåñòèðîâàííûõ êîìïàíèé.

Â îòíîøåíèè îðãàíèçàöèîííî-
ïðàâîâîé ôîðìû âåí÷óðíîãî ôîíäà
íåîáõîäèìî âåñòè ðàáîòó ïî âûðàáîòêå
äîïîëíèòåëüíûõ èãðîêîâ, ñïîñîáíûõ
ñòèìóëèðîâàòü êðóïíûå âåí÷óðíûå
ïðîåêòû, ê ÷èñëó òàêèõ îðãàíèçàöèé
ìîæíî îòíåñòè çàêîíîäàòåëüíîå
ðàçðåøåíèå è ñîçäàíèå ñðåäñòâ
èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ èëè

ãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ â
ðàçëè÷íûå âåí÷óðíûå ïðîåêòû. Îïûò
ÑØÀ â ðàçâèòèè ïîäîáíûõ èíñòèòóòîâ
ïîêàçûâàåò áîëüøèå âîçìîæíîñòè â
óâåëè÷åíèè âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé
äîëãîñðî÷íîãî õàðàêòåðà.

Ôèíàëüíûé àñïåêò çàêëþ÷àòñÿ â òîì,
÷òî ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ äëÿ
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ðûíêà âåí-
÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â Óçáåêèñòàíå
óæå çàëîæåíà è íåîáõîäèìî ëèøü âðåìÿ
è îïðåäåëåííûå ïîñëåäîâàòåëüíûå
óñèëèÿ äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííîé
öåëè - âûñòðàèâàíèÿ ðàáîòàþùåé,
ñáàëàíñèðîâàííîé è ìîùíîé ñèñòåìû
âåí÷óðíîé èíäóñòðèè, êîòîðàÿ
ñïîñîáíà äàòü ïîëîæèòåëüíûå
ðåçóëüòàòû äëÿ ðàçâèòèÿ âûñîêîòåõíî-
ëîãè÷åñêèõ ïðîèçâîäñòâ â Óçáåêèñòàíå.
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